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BoomBit

Silny rynek gier hypercasual napedzi wyniki

Zmiana strategii spotki na gry hypercasual okazata sie by¢ dobrg decyzja, ktorej
wymierne efekty mozna bylo zaobserwowaé w 2020 r. Gry spotki w 2020 r.
zostaly pobrane ponad 200 min razy, a przychody wzrosty o ponad 180% r./r., co
przetozyto sie na pozytywny FCF (+13,6min PLN w ‘20; gotéwka netto na koniec
‘20 wyniosta ok. 20,6min PLN). Uwazamy, ze od zmiany strategii BoomBit
udowodnit, ze znalazt rentowny model skalowania gier z gatunku hypercasual,
ktore wydaja sie mie¢ diuzsze cykle zycia niz zaktadaliSmy poprzednio. Biorac
pod uwage wzrost liczby gier w portfolio wspierany mocnym otoczeniem
rynkowym oraz przewidywalnym skalowaniem UA sadzimy, ze BBT ma potencjat
na dalszg poprawe wynikéw, co powinno by¢ odzwierciedlone w kursie.

Po aktualizacji modelu po wynikach za IV kw. podnosimy prognozy spoétki na lata
2021-23 o 25% na poziomie EBITDA i 13% na zysku netto. Podtrzymujemy
rekomendacje KUPUJ z ceng docelowg 35,5 PLN/akcja (+35% upside).

Wzrost w segmencie hypercasual podtrzymany. BoomBit w 2020 r. w szybkim
tempie poprawit wyniki dzieki zmianie strategii na gry hypercasual i grom: Will it
Shred?, Ramp Car Jumping, Bike Jump czy Slingshot Stunt Driver. Analizujgc wyniki
spotki dochodzimy do wniosku, ze gry z segmentu hypercasual mogg mie¢ dtuzsze
cykle od oczekiwan rynku, a back-catalogue gier HC moze by¢ skalowany podobnie do
nowych premier. Oczekujemy, ze dzieki wzrostowi organicznemu, ktéry wspierany
bedzie przez segment publishing (BoomHits) oraz w model JV (TapNice) spdtka
zanotuje ok. 54% tempo wzrostu przychodéw w kolejnym roku. Dobrym prognostykiem
do naszych prognoz sg rekordowe wyniki w marcu, gdzie spotka zanotowata
przychody na poziomie 20,5 min PLN (rekordowa dynamika m./m. +69%) na co wptyw
miaty m.in. premiery gier Shoe Race oraz Hunt Royale .

Sprzyjajace otoczenie rynkowe. Warto podkreslié, ze spétce znacznie pomaga
otoczenie rynkowe. Poza pozytywnym wpltywem pandemii COVID-19 na rynek gier
mobilnych ogdlnie, podsegment gier hypercasual wydaje sie od paru lat znacznie
outperformowac inne kategorie, co miato miejsce takze w 2020 r. Wedtug artykutu z
raportu SensorTower, gry hypercasual sg najszybciej rosngcg kategorig jesli chodzi o
pobrania od 2017r., a w 2020r. osiggnety juz 31% w strukturze pobran gier mobilnych
(vs 12% w 2017r.i 27% w 2019).

Zmiany prognoz. Podwyzszamy prognozy w zwigzku z dynamicznym skalowaniem
gier z segmentu hypercasual, a takze korzystnym otoczeniem rynkowym. Zaktadamy
przyspieszenie dynamiki przychodow wzgledem poprzedniej prognozy w latach 2021-
23 o ok. 37% przy jednoczesnej stabszej oczekiwanej rentownosci (wyzsze koszty UA
i rev-share). W efekcie podwyzszamy prognozy na lata 2021-23 o 25% na poziomie
EBITDA i 13% na zysku netto (nizszy wzrost na zysku netto wynika z udziatow
mniejszosciowych spotki TapNice). Prognozujemy 39,5 min PLN EBITDA w ‘21 (EV/
EBITDA 8,2x) i 16,5 min PLN skorygowanego zysku netto w 2021 r. (P/E 21,5x).

Wycena. Nasza cena docelowa akcji BoomBit oparta jest w 100% na wycenie
dochodowej, ktéra zwraca wartos¢ 1 akcji BBT na poziomie 35,5 PLN (KUPUJ, +35%
upside). Wycena poréwnawcza zwraca nam cene 1 akcji BBT na poziomie 33,1 PLN
na akcje.

min PLN 2018 2019 2020 2021P 2022P 2023P
Przychody 37,5 49,7 140,2 216,4 2471 272,2
EBITDA skor. 14,9 1,7 28,4 39,5 45,4 51,3
EBIT 10,5 -11,0 9,7 255 31,4 36,3
Zysk netto skor. 8,4 -4,0 11,7 16,5 20,4 23,5
EPS (PLN) 0,70 -0,30 0,88 1,23 1,52 1,75
P/E skor. (x) 37,8 - 30,2 21,5 17,4 151
EV/EBITDA (x) 21,1 2121 11,9 8,2 6,8 5,7
EV/Sales (x) 8.4 7.1 24 1,5 1,3 11
DY (%) 0,9% 0,0% 0,0% 1,7% 2,3% 2,8%

Zrédho: spotka, Trigon DM
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Prognoza 1Q’21

BBT: prognoza wynikéw 1Q21

min PLN 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21P yly q/q
Przychody 378 324 358 343 437 16% 27%
EBITDA skor. 10,4 5,6 6,1 6,3 70 -33% 12%
EBIT 7.8 2,6 28 -35 35 -55% -
Zysk netto skor -1,0 6,4 2,0 1,1 2,3 - 115%
P/E12M trailing - - - 422 30,3

EV/EBITDA 12M trailing - - - 11,8 133

Zrédto: dane spétki, Trigon DM
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Zrodto: Boombit, prognozy Trigon DM

Wyniki 1Q’21. Spétka zaraportowata wstepne przychody za | kw. (w raportach
miesiecznych), kiére wyniosty ok. 43,7 min, a w tym rekordowe ok. 20,5 min
PLN w marcu (+69% m./m.). Koszty UA wzrosty w kwartale do 23,4 min PLN w
zwigzku ze skalowaniem nowych gier, co implikuje mnoznik UA/przychody w |
kw. na poziomie 54% (+6pp kw./kw. ; +4pp r./r.). Katalizatorem wzrostu przy-
chodéw w ostatnim kwartale byty gry: Shoe Race (segment publishing; gra
tworzona we wspoétpracy z tureckim studiem Cappuccino), Hunt Royale (gra
wilasna) oraz szerokie portfolio pozostatych gier hypercasual korzystajgcych na
dobrym momentum rynkowym. W wynikach zaktadamy 37,4 min PLN COGS
(+32% r./r.)i 2,7 min PLN kosztéw ogdlnego zarzadu (+27% r./r.). W wynikach
zaktadamy 19% stawki CIT oraz udziat minorities w zyskach na poziomie 20%
(spotka TapNice). Finalnie prognozujemy 7 min PLN zysku EBITDA i ok. 2,3
min PLN zysku netto.
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Wycena

Wycena dochodowa. Nasza cena docelowa akcji BoomBit oparta jest w 100%
na wycenie dochodowej, ktéra zwraca wartos¢ 1 akcji BBT na poziomie 35,5
PLN (KUPUJ, +35% upside). Wycena poréwnawcza zwraca nam cene 1 akcji
BBT na poziomie 33,1 PLN na akcje.

Zatozenia:

. Stopa wolna od ryzyka na poziomie 1,5%;

. Premia rynkowa 6,0% (metodologia TDM 6,0% dla spétek z sWIG80);
. Wspétczynnik beta na poziomie 1,2;

. Rezydualna stopa wzrostu na poziomie 3%;

. Dtugu netto —20,6 min PLN;

. Pozostate aktywa finansowe (SuperScale): +6,5mIn PLN;
o CIT=19%;
. Do wyceny przyjmujemy rozwodniong liczbe akcji - 13,54mIn sztuk;

BBT: wycena dochodowa

DCFw min PLN 2021P  2022P  2023P  2024P  2025P 2027P 2029P

EBIT 25,5 31,4 36,3 37,8 39,1 40,5 41,0 40,3 40,2 1,7
Stopa podatkowa 19% 19% 19% 19% 19% 19% 19% 19% 19% 19%
NOPLAT 20,6 25,5 29,4 30,6 31,6 32,8 33,2 32,6 32,5 33,8
Amortyzacja 14,0 14,0 15,0 16,0 17,0 18,0 19,0 20,0 20,9 21,9
Naktady inw estycyjne -18,0 -18,1 -19,2 -20,4 -21,6 -22,2 -22,7 -23,1 -23,4 -25,0
Zmiana kapitatu obrotow ego, netto 1,9 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
FCF 18,5 21,8 25,6 26,6 27,4 28,9 29,7 29,8 30,3 31,0
Diug/(Dtug+Kapitat) (%) 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Stopa wolna od ryzyka (%) 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
Premia rynkow a (%) 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Beta 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
Koszt dlugu po podatku (%) 4.1% 4,1% 4.1% 4,1% 4.1% 4,1% 4.1% 4,1% 4.1% 4,1%
Koszt kapitatu (%) 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7%
WACC (%) 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7%
Wartos ¢ biezaca FCF 17,5 19,0 20,4 19,5 18,5 18,0 17,0 15,7 14,7 13,8
Suma DFCF 174 WACC

Stopa w zrostu FCF po '30 3,0% 7,7% 8,2% 8,7% 9,2% 9,7%
Zdyskontowana wartos ¢ rezydualna 230 2,0%| 35,5 33,9 32,5 31,4 30,3

Diug netto skor. (2021.01.01) -20,6 2,5%| 374 35,5 33,9 32,5 31,4

Pozostate aktyw a finansow e (SuperScale) 6,5 g 3,0%| 39,8 37,4 35,5
Wartos ¢ spotki 431 3,5%| 42,6 39,8 37,4 35,5 33,9

Liczba akcji (min szt.) 13,5 4,0%| 46,3 42,6 39,8 37,5 35,5

Warto$¢ spotki na akcje 2021-01-01 31,8

Warto$¢ spdiki na akcje (dzisiaj) 32,7

Cena docelowa 12M 35,5

Obecny kurs rynkow y 26,4

Upside / downside 35%

Zrédto: Trigon DM;
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Wycena poréwnawcza. Do wyceny poréwnawczej bierzemy zagranicznych
deweloperow gier specjalizujgcych sie w grach mobilnych. Naszg w cene po-
réwnawczg opieramy na wskaznikach P/E oraz EV/EBIT. Wycena poréwnaw-
cza zwraca nam cene 1 akcji BBT na poziomie 33,1 PLN na akcje.

BBT: wycena poréwnawcza

o P/E EV/EBIT ‘
2021P 2022P 2023P 2021P 2022P 2023P
Tencent Holdings 32,0 26,2 21,2 30,1 247 20,0
NetEase 25,5 21,6 18,5 24,1 20,3 171
NCsoft 22,1 16,9 16,2 15,4 11,5 111
Zynga 31,1 23,3 22,7 17,9 15,4 15,2
Stillfront Group 21,6 17,7 15,4 21,9 16,3 14,9
Pearl Abyss 29,7 18,4 13,0 20,5 13,4 10,4
SciPlay 17,7 17,0 16,9 11,7 10,7 9,7
Glu Mobile 24,4 20,4 16,4 - --- ---
Rovio 18,9 19,0 19,0 13,7 14,2 13,6
Playtika 31,9 23,9 21,7 20,9 18,5 16,8
Ten Square Games 16,5 13,9 13,0 13,9 12,1 10,9
Huuge 19,8 14,9 13,4 14,5 11,0 9,4
mediana 23,2 18,7 16,6 17,9 14,2 13,6
Boom Bit | 21,5 17,4 15,1 12,6 9,8 8,0
premia / dyskonto -8% -7% -9% -29% -31% -41%
Wycena wynikowa na akcje (PLN) | 28,3 28,1 28,9 36,1 36,4 411
331

Zrédfo: Bloomberg, szacunki Trigon DM
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Rachunek wynikéw (min PLN)

2018 2019 2020 2021P 2022P 2023P
Przychody 37,5 49,7 140,2 216,4 2471 272,2
Koszt wiasny sprzedazy -19,8 -45,1 -115,3 -179,0 -201,2 -220,0
Zysk brutto ze sprzedazy 17,8 4,6 24,9 37,4 45,9 52,2
Koszty sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 2,0
Koszty ogodlnego zarzadu -7,3 -9,6 -9,3 -11,9 -14,5 -15,9
Zysk ze sprzedazy 10,5 -5,0 15,6 25,5 324 38,3
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 0,1 -6,0 -6,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA 14,9 -4,3 22,3 39,5 45,4 51,3
EBITDA skor. 14,9 1,7 28,4 39,5 45,4 51,3
Amortyzacja 43 6,6 12,6 14,0 14,0 15,0
EBIT 10,5 -11,0 9,7 25,5 31,4 36,3
Wynik na dziatalno$ci finansow ej -0,1 -0,2 8,6 0,0 0,0 0,0
Zysk brutto 10,4 -11,2 18,2 25,5 31,4 36,3
Podatek dochodow y -2,0 1,3 3,6 4,8 6,0 6,9
Zysk mniejszosci 0,0 0,0 21 41 5,1 59
Zysk netto 8,4 -9,9 12,5 16,5 20,4 23,5
Zysk netto skor. 8,4 -4,0 11,7 16,5 20,4 23,5
marza brutto ze sprzedazy 47,4% 9,3% 17,8% 17,3% 18,6% 19,2%
marza EBITDA 39,6% - 15,9% 18,2% 18,4% 18,8%
marza EBITDA skor. 39,6% 3,3% 20,3% 18,2% 18,4% 18,8%
marza EBIT 28,1% - 6,9% 11,8% 12,7% 13,3%
marza netto skor. 22,3% - 8,4% 7,6% 8,2% 8,6%
zmiana przychodoéw r./r. 83% 33% 182% 54% 14% 10%
zmiana w yniku brutto ze sprzedazy r./r. 35% -74% 439% 50% 23% 14%
zmiana EBITDA skor. r./r. -4% -89% 1619% 39% 15% 13%
zmiana EBIT r./r. 0% - - 164% 23% 15%
zmiana zysku netto skor. r./r. -1% - - 41% 23% 15%
Zrédto: Spotka, Trigon DM

4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21P
Przychody 12,7 37,8 324 35,8 34,3 43,7
Koszty operacyjne -12,7 -28,4 -26,9 -30,4 -29,5 -37,4
Zysk brutto ze sprzedazy 0,0 9,4 5,4 5,4 4,7 6,3
Koszty sprzedazy - - - - - -
Koszty ogolnego zarzadu -21 -2,2 -2,3 -2,5 -2,3 -2,8
Zysk ze sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej -5,9 0,6 -0,6 -0,1 -5,9 0,0
EBITDA -5,5 10,4 5,6 6,1 0,1 7,0
EBITDA skor. -0,4 10,4 5,6 6,1 6,3 7,0
Amortyzacja 2,5 2,6 3,1 3,3 3,6 3,5
EBIT -8,0 78 2,6 2,8 -3,5 3,5
Wynik na dziatalnosci finansow ej 0,0 0,0 0,0 0,0 8,5 0,0
Zysk brutto -8,0 7,8 2,6 2,8 5,0 3,5
Podatek dochodow y 1.1 1,5 0,6 0,8 0,8 0,7
Zysk mniejszosci 0,0 0,0 0,0 0,9 11 0,6
Zysk netto -6,9 6,4 2,0 1,1 3.1 2,3
Zysk netto skor. -1,0 6,4 2,0 1,1 2,3 2,3
marza brutto ze sprzedazy 0,2% 24.,8% 16,8% 15,0% 13,8% 14,4%
marza EBITDA skor. - 27,5% 17,4% 17,1% 18,3% 16,1%
marza EBIT - 20,7% 7,9% 7,7% - 8,1%
marza netto skor. - 16,9% 6,2% 3,0% 6,7% 5,2%
zmiana przychodoéw r./r. 20,9% 360,5% 131,4% 141,4% 169,7% 15,5%
zmiana w yniku brutto ze sprzedazy r./r. - 622,8% 108,0% 678,8% 22476,2% -33,0%
zmiana EBITDA skor. r./r. - 6703,3% 658,6% 1921,9% - -32,6%
zmiana EBIT r./r. - - - - - -54,9%
zmiana zysku netto skor. r./r. - - - - - -64,2%

Zrédto: Spétka, Trigon DM
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Bilans (min PLN)

2018 2019 2020 2021P 2022P 2023P
Aktywa trwate 40,1 48,0 47,7 51,7 55,8 59,9
Rzeczow e aktyw a trw ate 1,5 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5
Wartosci niematerialne i praw ne 22,5 29,6 21,2 25,2 29,3 33,4
Warto$¢ firmy 13,8 14,4 15,2 15,2 15,2 15,2
Naleznosci diugoterminow e - - - - - -
Inw estycje diugoterminow e 0,0 0,0 6,5 6,5 6,5 6,5
Pozostate 2,2 24 3.3 3,3 3,3 3,3
Aktywa obrotowe 9,7 18,7 42,7 63,1 80,1 98,3
Zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci handlow e 3,5 71 14,6 22,5 25,7 28,3
Pozostate 3,6 8,1 7,3 6,5 5,6 51
Gotow ka 2,6 3,5 20,7 34,1 48,8 64,9
Aktywa 49,8 66,7 90,3 114,8 135,9 158,2
Kapitat wiasny 34,8 51,0 66,8 81,5 98,9 118,3
Kapitat zaktadow y 6,0 6,7 6,7 6,7 6,7 6,7
Pozostate 20,4 54,2 45,5 54,1 66,7 82,2
Zysk (strata) netto 8,4 -9,9 14,6 20,6 25,5 29,4
Kapitaty mniejszosci 0,0 0,0 2,1 6,2 11,3 17,2
Zobowigzania dtugoterminowe 3,3 2,5 3,7 3,7 3,7 3,7
Zobow igzania oprocentow ane 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate 3,3 2,5 3,7 3,7 3,7 3,7
Zobowiazania krétkoterminowe 1,7 13,2 19,8 29,7 33,3 36,3
Zobow igzania oprocentow ane 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobow igzania handlow e 51 94 15,7 25,5 29,1 321
Pozostate 6,5 3,8 4,2 4,2 4,2 4,2
Pasywa 49,8 66,7 90,3 114,8 135,9 158,2
Kapitat obrotow y netto -2 -2 -1 -3 -3 -4
Diug netto -3 -4 -21 -34 -49 -65
Diug netto skor. -3 -4 -17 -30 -45 -61
Diug netto/EBITDA (x) -0,2 0,8 -0,9 -0,9 -1,1 -1,3
Diug netto/kapitat w fasny (x) -0,1 -0,1 -0,3 -0,4 -0,5 -0,5
ROE (%) 33% - 20% 22% 23% 22%
ROA (%) 24% - 15% 16% 16% 16%
Cykl konw ersji gotéw ki (dni) 7 -20 -12 -1 -14 -14
Cykl rotacji zapaséw (dni) 0 0 0 0 0 0
Cykl rotacji naleznosci handlow ych (dni) 61 39 28 31 36 36
Cykl rotacji zobow igzan handlow ych (dni) 54 59 40 42 50 51
Rachunek przeptywow pienieznych (min PLN)
2018 2019 2020 2021P 2022P 2023P
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 9,8 3,0 23,7 36,6 39,9 44,7
Zysk (strata) netto 8,4 -9,9 14,6 20,6 25,5 29,4
Amortyzacja 4,3 6,6 12,6 14,0 14,0 15,0
Zmiany w kapitale obrotow ym -4,2 0,9 -4,8 1,9 0,4 0,3
Zmiana zapasow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zmiana naleznosci handlow ych 11,7 -3,9 -10,9 -7,9 -3,2 -2,6
Zmiana zobow igzan handlow ych -15,9 4,8 6,1 9,8 3,6 3,0
Pozostate 1,3 53 1,2 0,0 0,0 0,0
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -7,2 -23,6 -6,7 -17,2 -17,2 -18,7
CAPEX -16,7 -19,7 -10,0 -18,0 -18,1 -19,2
Pozostate 9,5 -3,9 3,3 0,9 0,9 0,5
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -1,3 21,4 -0,1 -6,0 -8,0 -10,0
Zmiana zobow igzan oprocentow anych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wplywy z emisji akcji 0,0 24,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Dyw idenda -2,8 0,0 0,0 -6,0 -8,0 -10,0
Pozostate 1,6 -3,3 -0,1 0,0 0,0 0,0
Przeplyw y pieniezne netto 1,4 0,8 16,9 13,4 14,7 16,1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1,3 2,6 3,5 20,7 34,1 48,8
Srodki pieniezne na koniec okresu 2,6 3,5 20,7 34,1 48,8 64,9

Zrédto: Spotka, Trigon DM
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Informacje ogéine

Dokument zostat sporzadzony przez Trigon Dom Maklerski S.A. (,Dom Maklerski’) odptatnie, na zlecenie Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. (,GPW”), na podstawie Umowy o
$wiadczenie ustug przygotowania ustug przygotowania raportéw analitycznych (,Umowa”). Dom Maklerski podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Dokument adresowany jest pierwotnie do wybranych przez Dom Maklerski Klientéw korzystajgcych z ustug w zakresie sporzadzania analiz i rekomendacji. Dokument poczawszy od
wskazanego w nim dnia moze podlega¢ dystrybucji do szerokiego kregu odbiorcéw (na stronie www Domu Maklerskiego lub poprzez przekazanie go do dyspozycji podmiotom
mogacym go w wybranym przez siebie zakresie cytowa¢ w mediach, lub tez w inny sposéb) jako rekomendacja w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéow (Dz.U. Nr 206, poz. 1715, ,Rozporzadzenie w sprawie rekomendacii”).

Objasnienia uzywanej terminologii fachowe;j:

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowe;j i liczby akcji spotki

free float (%) - udziat liczby akcji znajdujacych si¢ w rekach akcjonariuszy posiadajacych ponizej 5 proc. ogélnej liczbie akcji pomniejszony o akcje wiasne nalezace do spotki
min/max 52 tyg. — minimum/maksimum kursu rynkowego akcji z ostatnich 52 tygodni

$redni wolumen - $redni wolumen obrotu akcjami w ostatnim miesigcu

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

zysk skorygowany — zysk netto skorygowany o transakcje o charakterze jednorazowym
CF — cash flow, przeptywy pieniezne

capex — suma wydatkéw inwestycyjnych przeznaczonych na aktywa trwate

ROA - stopa zwrotu z aktywéw ogdétem

ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

rentowno$¢ zysku brutto na sprzedazy - iloraz zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy
rentowno$¢ EBITDA - iloraz sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy
rentownos¢ EBIT - iloraz zysku operacyjnego do przychodoéw netto ze sprzedazy

rentownos¢ netto - iloraz zysku netto do przychoddéw netto ze sprzedazy
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EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej do zysku netto na 1 akcje

P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji do wartosci ksiegowej jednej akcji
EV/EBITDA - iloraz EV do EBITDA spétki

EV - suma biezacej kapitalizacji i dtugu netto spotki

DY - stopa dywidendy, relacja wyptaconej dywidendy do kursu akcji

Rekomendacje wydawane przez Dom Maklerski

Emitent — BoomBit S.A.

KUPUJ — w ocenie Domu Maklerskiego potencjat wzrostu instrumentu finansowego wynosi co najmniej 10%

TRZYMAJ - w ocenie Domu Maklerskiego spodziewane sg wzglednie stabilne notowania instrumentu finansowego, ewentualnie wzrostu nie wigkszego niz 10%

SPRZEDAJ - w ocenie Domu Maklerskiego istnieje potencjat spadku instrumentu finansowego wynoszacy wiecej niz -0%.

Rekomendacje wydawane przez Dom Maklerski traktowane sg jako obowigzujgce w okresie 12 miesigcy od daty udostepnienia (data wskazana na wstgpie dokumentu) lub do chwili
realizacji docelowego kursu instrumentu finansowego.

Dom Maklerski moze w kazdym czasie zaktualizowa¢ rekomendacje, w zaleznosci od aktualnych uwarunkowan rynkowych, lub oceny powzietej przez osoby sporzadzajgce
rekomendacje.

Rekomendacje krétkookresowe (w tym oznaczone szczegdlnie jako spekulacyjne) mogg byé oznaczone krétszym okresem obowigzywania. Rekomendacje krotkookresowe oznaczane
jako spekulacyjne zwigzane sg z podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym.

Dokument sporzadzit: Kacper Kopron

Stosowane metody wyceny

Dom Maklerski stosuje zwykle dwie metody wyceny: model DCF - zdyskontowanych przeptywéw pienigznych oraz metode wskaznikowa, a wiec zestawienie podstawowych wskaznikow
rynkowych spétki ze wskaznikami dla spétek poréwnywalnych. Opcjonalnie moze by¢ wykorzystywany model zdyskontowanych dywidend.

Wadg metod opartych na zdyskontowanych przeptywach jest wysoka wrazliwo$¢ na przyjete zatozenia. Zaletg tych metod jest brak zaleznos$ci z biezgca wyceng rynkowg spétki. Z kolei
wadg metody wskaznikowej jest ryzyko, ze w danej chwili wycena rynkowa poréwnywalnych spétek moze nie odzwierciedlaé prawidiowo ich rzeczywistej wartosci. Jej zaletg jest to, ze
pokazuje ona wyceng rynkowg spotki uzyskang w oparciu o rynkowe wyceny spotek poréwnywalnych.

Zastrzezenia prawne, zastrzezenia dotyczace ryzyka

W ocenie Domu Maklerskiego Dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci oraz z wykluczeniem wptywu ewentualnego konfliktu intereséw. Ewentualne powstate
pomimo tego niezgodnosci informacji podanych w Dokumencie ze stanem faktycznym lub btedne oceny Domu Maklerskiego nie stanowig podstawy odpowiedzialno$ci Domu
Maklerskiego. W szczegdlinosci Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w Dokumencie.
Dokument nie uwzglednia indywidualnych potrzeb i sytuacji danego inwestora, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji danego
inwestora, wobec czego wnioski wynikajgce z Dokumentu moga okazac¢ si¢ nieodpowiednie dla danego inwestora.

Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialno$ci za sposob, w jaki informacje podane w Dokumencie zostang wykorzystane. Przedstawiane dane historyczne odnoszg sie do przesztosci, a
wyniki osiggniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggnigcia w przysztosci. Przedstawione dane odnoszace sig do przysztosci mogg okazac¢ sig btedne, stanowig wyraz ocen
0s6b wypowiadajgcych sie w imieniu podmiotu, ktérego dotyczy raport lub wynik oceny wiasnej Domu Maklerskiego.

Postugujac sie informacjami lub wnioskami podanymi w Dokumencie nie nalezy rezygnowa¢ z: przeprowadzenia niezaleznej oceny podawanych informacji i uwzglgdnienia informacji
innych niz przedstawione; weryfikacji we wtasnym zakresie podawanych danych oraz oceny ryzyka zwigzanego z podejmowaniem decyzji na podstawie Dokumentu; rozwazenia
skorzystania z ustug niezaleznego analityka, doradcy inwestycyjnego lub innych oséb posiadajgcych specjalistyczng wiedze.

O ile Dokument nie wskazuje inaczej, informacji w nim zawartych nie nalezy traktowa¢ jako autoryzowanych lub zatwierdzonych przez podmiot, ktérego dotyczy, a wnioski i opinie w nim
zawarte sg wytacznie opiniami i wnioskami Domu Maklerskiego.

Pomiedzy Domem Maklerskim i/lub biorgcymi udziat w sporzadzaniu Dokumentu lub majacymi dostep do Dokumentu przed jego publikacjg: pracownikami, wykonawcami ustug i innymi
osobami powigzanymi a Emitentem nie wystepuje konflikt intereséw. Na date sporzadzenia Dokumentu Dom Maklerski nie posiada akcji Emitenta. W$roéd osob, ktére braty udziat w
sporzadzeniu rekomendaciji, jak rowniez tych, ktére nie uczestniczyly w jej przygotowaniu, ale miaty lub mogty mie¢ do niej dostep, nie istniejg osoby, ktére posiadajg akcje Emitenta w
liczbie stanowigcej co najmniej 5% kapitatu zaktadowego lub instrumenty finansowe, ktérych wartos$¢ jest w sposéb istotny zwigzana z warto$cig instrumentéw finansowych emitowanych
przez Emitenta. Dom Maklerski w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie otrzymat od Emitenta dywidendy. Cztonkowie wtadz Emitenta ani osoby im bliskie nie sg cztonkami wtadz Trigon
Domu Maklerskiego S.A. Zadna z oséb zaangazowanych w przygotowanie raportu nie petni funkcji w organach Emitenta, nie zajmuje stanowiska kierowniczego, ani nie jest osobg bliskg
dla cztonkéw wiadz Emitenta oraz Zzadna z tych oséb, jak réwniez ich bliscy nie sg strong jakiejkolwiek umowy z Emitentem, ktéra bytaby zawarta na warunkach odmiennych niz inne
umowy, ktorych strong jest Emitent i konsumenci.

Dom Maklerski $wiadczy ponadto dla Emitenta i spétek powigzanych z Emitentem odpfatne ustugi doradztwa finansowego oraz ustugi bankowos$ci inwestycyjnej oraz inne ustugi
maklerskie, otrzymujgc z tego tytutu wynagrodzenie niepowigzane z kursem instrumentéw finansowych opisanych w Dokumencie. W szczegdlno$ci Dom Maklerski historycznie
$wiadczyt na rzecz Emitenta oraz spétek z nim powigzanych ustugi w zakresie posrednictwa przy akwizycjach (przejeciach innych spotek kapitatowych)

Dom Maklerski nie wykonuje na rzecz Emitenta ustug dotyczacych instrumentéw finansowych objetych Dokumentem: i) oferowania instrumentéw finansowych w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych opublikowanie Dokumentu, ii) nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wiasny rachunek celem
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, iii) nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na witasny rachunek celem realizacji uméw o subemisje
inwestycyjne lub ustugowe. Dom Maklerski petni dla instrumentéw finansowych Emitenta funkcje animatora emitenta. Wynagrodzenie oso6b biorgcych udziat w sporzadzeniu Dokumentu
nie jest uzaleznione od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Dom Maklerski z transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta, dokonywanych przez Dom Maklerski.
Nie wystepuja inne okolicznosci w zakresie potencjalnego konfliktu intereséw podlegajgce ujawnieniu na podstawie Rozporzadzenia w sprawie rekomendaciji.

Ponadto Dom Maklerski moze w kazdym czasie ztozy¢ Emitentowi oferte Swiadczenia ustug lub podjaé $wiadczenie takich ustug. Dom Maklerski lub podmioty z nim powigzane moga
uczestniczy¢ w transakcjach zwigzanych z finansowaniem Emitenta, oraz $wiadczy¢ ustugi na rzecz Emitenta lub posredniczy¢ w $wiadczeniu ustug przez Emitenta, jak réwniez mie¢
mozliwos$¢ realizacji lub realizowa¢ transakcje instrumentami finansowymi emitowanymi przez Emitenta lub podmioty z nim powigzane, réwniez zanim Dokument zostanie przedstawiony
odbiorcom.

Dom Maklerski zarzadza aktualnymi lub potencjalnymi konfliktami intereséw poprzez podejmowanie $rodkéw przewidzianych w Rozporzadzeniu w sprawie rekomendaciji oraz realizacje
ogdlnej polityki zarzadzania konfliktami intereséw Domu Maklerskiego. W ocenie Domu Maklerskiego Dokument zostat sporzadzony z wykluczeniem wptywu ewentualnego konfliktu
interesow.

Dom Maklerski zwraca szczegdlng uwage na liczne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w instrumenty finansowe. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim
ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkow.

Data podana na pierwszej stronie niniejszego dokumentu jest datg jego sporzgdzenia i przekazania do wiadomosci odbiorcéw. Znaki towarowe, oznaczenia ustug i logo zawarte w
niniejszym Dokumencie sg znakami towarowymi, oznaczeniami ustug, oraz logo Trigon Domu Maklerskiego S.A. Prawa autorskie do Dokumentu oraz zamieszczonych w nim tresci
przystuguja Domowi Maklerskiemu. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie, wykorzystywanie lub udostepnianie osobom trzecim w jakikolwiek inny sposéb Dokumentu (lub jego
czgsci) poza dozwolonym prawem uzyciem wymaga zgody Domu Maklerskiego.

Z uwagi na ograniczenia formalne wynikajgce z przepiséw prawa Dokument nie moze zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazany, udostepniony lub wydany w jurysdykcjach, gdzie
jego rozpowszechniane moze podlega¢ lokalnym ograniczeniom prawnym. Osoby udostepniajgce lub rozpowszechniajgce Dokument sg obowigzane zna¢ powyzsze ograniczenia i ich
przestrzegac.

Przyjmuje sie, ze kazda osoba (jednostka organizacyjna), ktéra niniejszy dokument pobiera, przyjmuje lub wyraza zgode na przekazanie jej niniejszego dokumentu, tym samym:

- wyraza zgode na tre$¢ wszelkich powyzszych zastrzezen;

- potwierdza, ze zapoznata si¢ z Regulaminem $wiadczenia ustug w zakresie sporzadzania Analiz i Rekomendacji obowigzujgcym w Trigon Domu Maklerskim S.A. (dostgpnego na
stronie internetowej: www.doakcji.trigon.pl, www.trigon.pl, zwanego dalej ,Regulaminem”) oraz akceptuje postanowienia Regulaminu;

- wyraza zgode na jednorazowe (w zakresie Dokumentu) $wiadczenie przez Dom Maklerski ustugi w zakresie przekazywania analiz i rekomendacji poprzez udostgpnienie Dokumentu.
Na zasadach okreslonych w Regulaminie oraz z uwzglednieniem zastrzezen zawartych w Dokumencie oraz zastrzezen opublikowanych wraz z Dokumentem, przy czym: (1) przedmiot
ustugi ograniczony jest do nieodptatnego udostepnienia Dokumentu oraz korzystania z niego przez adresata, (2) umowa o $wiadczenie tej ustugi wigze strony wylacznie w okresie
korzystania przez adresata z Dokumentu.

Dokument nie stanowi: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego ani podstawy do zawarcia innej umowy lub powstania innego zobowigzania.

Data sporzadzenia: 23 kwietnia 2021 r.

Data pierwszego rozpowszechnienia: 23 kwietnia 2021 r. godz.: [17:25]
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